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1. Trasparenza Fiscale e Scambio di Informazioni: FATCA,

CRS, AML e le Richieste di Gruppo: International Tax
Transparency

2. |l mutato contesto giuridico e la pianificazione dei
patrimoni : Wealth Planning 3.0

3. Strumenti: uno schema di sintesi

= BELLUZZO, LUIGI (PARTNER STUDIO BELLUZZO & PARTNERS)

Luigi Belluzzo joined the Firm in 19594 after an experience in the UK and he is now a global partner of the Firm. He is a

professor at SDA Bocconi School of Management in Milan.

His expertise includes planning for high net individuals, trusts and family office, with strong experience in both domestic

and international tax planning, corporate governance and inheritance issues. Corporate taxation and reorganization,
tax litigation, structured finance and M&A completes his background of Commercialista and Estate Planner. He is a member
of STEP and IFA.
He has published a large number of works and he is a reqular speaker at Il Sole 24 Ore Master in Tax, IpsoaWKJ and other
leading publishers. He published the Italian Guide on Estate Planning for Il Sole 24 Ore Publisher.
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INTERNATIONAL TAX TRANSPARENCY .
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FATCA .

__________ m——— e—— et——— S e ————— e W

= Marzo 2010: accordo bilaterale tra USA e altro Stato (IGA) per obbligare tutte
le istituzioni finanziarie che hanno rapporti commerciali con cittadini
americani (o residenti US) a comunicare a IRS le informazioni sui conti.
U'accordo e bilaterale, ma secondo regole specifiche e non sempre
«simmetrico».

= Con la legge 18 giugno 2015, n. 95, e stato ratificato I’Accordo
intergovernativo tra l'ltalia e gli Stati Uniti (IGA 1) per migliorare la Tax
Compliance internazionale e per applicare la normativa FATCA (Foreign
Account Tax Compliance Act), firmato a Roma il 10 gennaio 2014.

= 15 giugno 2016: deadline per comunicare i dati 2015.
= |l ruolo degli «US indicia» e il limite dei S50mila (250k per polizze)
= | soggetti e i dati da comunicare (=)

= Dal 2016 il sistema € a regime completo (/nternational Data Exchange
Services).
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Art. 26 e art. 27 del Modello MTC e Modello TIEA
2005 Riforma
= Da «necessita» a «verosimile rilevanza» (§1)

= Obbligo di fornire informazione anche se non necessaria ai fini interni
dello Stato richiesto (§4)

= Non opponibilita del segreto bancario (§5)
2012 Modifiche al Commentario

=  Ammesso utilizzo per «scopi diversi»

= Chiarisce il concetto di «foreseeable relevance»

= Definisce il concetto di «fishing expeditions»
2014 Modifiche al Commentario

=  Fornisce ulteriori chiarimenti rispetto al 2012, in particolare anche sul
tema di «beneficial ownership»
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Lo standard OCSE:

= Competent Authority Agreement per integrare DTC o TIEA

=  Common Reporting Standard

= Commentario

= Guida tecnica per utilizzo dello schema XML per la trasmissione dei file.
22.9.14 OCSE Forum definisce la «roadmap» (51 paesi firmatari):

= Entroil 2017 = rapporti intestati a individuals di maggiore rilevanza

= Entro il 2018 = rapporti intestati a individuals residui e intestati a entities

Oggi sono oltre 100 i paesi aderenti (https://www.oecd.org/tax/automatic-
exchange): 11/05/2016: “The OECD and the Global Forum on Transparency
and Exchange of Information for Tax Purposes announced today that Bahrain,
Lebanon, Nauru, Panama and Vanuatu have now committed to share financial
account information automatically with other countries”

L'impegno dell’lOCSE e il supporto politico: contro I'aggressive tax planning
anche attraverso BEPS.
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Italia con decreto 28.12.2015 ha fissato al 30 aprile 2017 il primo termine per gli
intermediari finanziari, pur con riferimento agli individuals rilevanti e ai “conti
nuovi”.

Reportable person: persone fisiche o giuridiche, fiscalmente residenti in uno
stato aderente al CRS, con eccezione di enti pubblici, banche centrati,
organizzazioni internazionali e altri simili soggetti.

Gli intermediari devono effettuare una mappatura della propria clientela (“due
diligence”), rafforzata per i cd higher value accounts. Non ci sono soglie minime.
Ci sono differenze tra individuals e entities. Per queste ultime | nuovi conti vanno
sempre mappati, mentre vi &€ una soglia di esenzione sotto i $250mila, ma occorre
estendere la mappatura anche guardando ad esempio alla percentuale dei ricavi
finanziari o alla residenza fiscale delle controlling persons (e.g. azionisti di
maggioranza).

Sono da trasmettere i dati indicati dal CRS/modello CAA ed in particolare: (i) nome
e dati identificativi del titolare del contro; (ii) il numero di riferimento del conto;
(i) il nome e i dati identificativi del comunicante; (iv) il saldo o il valore del conto
al 31 dicembre dell’anno di riferimento. (v) per i conti di custoria I'imposto lordo di
dividend e interessi e altri redditi generate dagli asset di riferimento, inclusi capital
gains o capital losses. 8
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= Art. 26 Modello OCSE: divieto per le cd “fishing expeditions”, cioé richieste

speculative prive di un apparente nesso rispetto all’'inchiesta per cui si e fatta la
richiesta.

= Le richieste devono essere “verosimilimente rilevanti” = Commentario OCSE
2012/2014

= |3 posizione italiana verso:

= Svizzera

= Principato di Monaco
= Liechtenstein

= Altri paesi.
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23 febbraio 2015

Protocollo di modifica della Convenzione del 9 marzo 1976. Italia approva il
20.4.2016. La Svizzera ¢ in attesa del decorso dei 100gg dal 1.3.2016

= Viene aggiunta la lettera e-bis) all’art. 27, che include anche il riferimento a
Informazioni “verosimilmente rilevanti” e quindi esclude l'applicabilita delle cd
fishing expeditions.

= Va tuttavia considerate che, con riferimento agli accadimenti dal giorno dopo della
firma del protocollo e roadmap sara possibile:

= Presentare una richiesta di Gruppo, con riferimento a quei soggetti che
abbiano chiuso i conti o, anche solo, svuotato | loro conti.

= Presentare una richiesta di Gruppo basata sul comportamento del
contribuente che rifiuti di rispondere alla richesta di una financial institution
se gli asset depositati derivino da provviste in compliance fiscal o diano
comunque risposte non soddisfacenti.

= L.69/16 ratifica il Protocollo (CH non ancora)

10
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= 2 marzo 2015 TIEA

= |'accordo sullo scambio di Informazioni e il Protocollo aggiuntivo si applicano con
|a ratifica, a decorrere dalla data della firma.

= |'accordo consente di richiedere Informazioni in relazione a categorie di
comportamenti.

= |l Tiea ha una serie di disposizione specifiche applicabili ai:
= “Conti chiusi”
= “Conti sostanzialmente svuotati”
= “Conti inattivi”

= || §7 del Protocollo evidenzia i casi in cui una parte pudo o meno rifiutare una
richiesta di informazioni

11
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= 25 febbraio 2015 TIEA

= |'accordo sullo scambio di Informazioni e il Protocollo aggiuntivo si applicano con
|a ratifica, a decorrere dalla data della firma.

= |'accordo consente di richiedere Informazioni in relazione a categorie di
comportamenti.

= || TIEA e alquanto simile a quello siglato con MC ma ha alcune peculiarita. Ad
esempio include tra le persone anche le eredita giacenti o, in generale, ogni
Associazione. Il termine societa, qualifica anche patrimoni destinati speciali. Il Tiea
ha una serie di disposizione specifiche applicabili ai:

= “Conti chiusi”
m  “Conti sostanzialmente svuotati”
m  “Contiinattivi”

= || §7 del Protocollo evidenzia | casi in cui una parte pudo o meno rifiutare una
richiesta di informazioni

12



/ 2. Wealth Planning 3.0
4



Wealth Planning 3.0 v

- S — —— e—— S — e e W

Belluzzo & Partners

Tax - Legal - Finance

Tax Planning is changing...

... havigating the sea of global tax&Ilegal complexity!

Gli effetti e I'impatto della Voluntary Disclosure italiana

| patrimoni nascosti, i fuggitivi e quelli in attesa della nuova VD
italiana (anche altre giurisdizioni hanno programmi similari)

Pianificazione giuridica e Pianificazione tributaria: due binari non
sempre paralleli.

|| Wealth Planning per i patrimoni internazionali

La (fair) competition tra piattaforme giuridiche e tributarie: gli USA,
UK, la Svizzera, I'ltalia e altre giurisdizioni attrattive per gli UHNWI, le
loro famiglie e il loro domicilio degli affari.

La riforma dell’abuso del diritto in Italia

La pressione di OCSE contro BEPS e aggressive tax planning!

Le nuove relazioni con le Autorita Fiscali competenti per giurisdizione.
La pubblica opinione € un key driver

14
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Wealth Planning 3.0 3
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OCDE FORUM 2016 INCOME, WEALTH & TAX

Do you think concentrations of wealth are:

1 as dangerous as concentrations of income

Z  more dangerous than concentrations of iIncome

Less dangerous than concentrations of income

16
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" Forte pressione politica:
«Hammer blow against those who hide their illegal tax

evasion in the dark corners of the financial system».
George Osborne, UK Chancellor of the Exchequer

= The impact of OECD BEPS - pianificazione deve seguire molto da vicino

il modello di business dell'impresa e il lifestyle e il domicilio degli affetti dell’individual!

" From «OFFSHORING» to «ONSHOR'NG», moving towards

corporate solutions and white list regulated countries.

= ASSET PROTECTION? 12 sola protezione non sembra piu avere «cittadinanza

giuridica»

= «DOPPIO BINARIO» ¢ ancora possibile perseguire legittimi interessi del

Cliente utilizzando strumenti giuridici disponibili a livello internazionale, purche sia

rispettata la compliance fiscale
17
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Voluntary-bis allari

'Con un sovrapprezzo rispetto alla prima versione possibile
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= BELLUZZO, LUIGI (PARTNER STUDIO BELLUZZO & PARTNERS)

Luigi Belluzzo joined the Firm in 1594 after an experience in the UK and he is now a global partner of the Firm. He is a
professor at SDA Bocconi School of Management in Milan.

His expertise includes planning for high net individuals, trusts and family office, with strong experience in both domestic
and international tax planning, corporate governance and inheritance issues. Corporate taxation and reorganization,
tax litigation, structured finance and M&A completes his background of Commercialista and Estate Planner. He is 3 member
of STEP and IFA.

He has published a large number of works and he is a regular speaker at |l Sole 24 Ore Master in Tax, IpsoaWKJ and other
leading publishers. He published the Italian Guide on Estate Planning for Il Sole 24 Qre Publisher.
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Copyright® + Disclaimer Belluzzo&Partners

Le slide sono state predisposte dal team professionale che si occupa di Pianificazione
Patrimoniale e sono il frutto del lavoro di gruppo e delle singole specifiche
professionalita che arricchiscono le competenze di Belluzzo&Partners.

Queste slides sono state predisposte con cura per le finalita del committente e
consegnate in data 3 giugno 2016.

Il contenuto delle presenti slide € meramente didattico e nessun investimento o
decisione con effetti giuridici potra essere preso sulla base delle informazioni qui
contenute. Si consiglia di richiedere sempre un parere circostanziato ad uno o piu
professionisti qualificati.

Per ogni ulteriore informazione e miglioramento saremo lieti di ricevere le vostre
richieste direttamente via e mail a: studio@belluzzo.net

Lo Studio pubblica notizie e informazioni sul proprio sito www.belluzzo.net nel quale
potete trovare lo web-magazine “B&P Focus Magazine” che consente anche di ricevere
informazioni sulla base del profilo di interesse che andrete ad imputare, completando il
processo di registrazione.

e e

~—_—
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Il network professionale e la rete di partnership sviluppata da B&P costituisce uno dei
fattori distintivi dello Studio, che si avvale di una rete internazionale di corrispondenti
presenti nel mondo nelle principali piazze finanziarie e mercantili.

Lo Studio segue direttamente questioni di diritto italiano, inglese e di singapore e
attraverso primari corrispondenti, estende le proprie capacita alle principali giurisdizioni
interessate dalla pianificazione patrimoniale (diritto di Jersey, Guernsey, Delaware, New
York, Scotland, Irlanda, Lussemburgo, Svizzera e altri).
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STUDIO DELL'ANNO WEALTH MANAGEMENT

Belluzzo & Partners

Lo studio ha sviluppato attenzione alle atiivita del segmento wealth advisory e family
business, dellinternazionalizzazione e in generale delle operazioni straordinarie sul
patrimonio, con un approccio specializzato su questioni tax&legal.
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SINGAPORE
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Belluzzo & Partners opera a Milano e a Verona come Associazione Professionale, mentre nel Regno Unito e in Singapore con societa professionale.
Belluzzo & Partners acts in England and in Singapore with a company and in Milano and Verona with a professional association.
Maggiori Informazioni sono disponibili nel nostro sito internet e presso ciascuna delle sede. Belluzzo&Partners © 2016.



